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ABD piyasalar haftanin ilk islem glinii karisik seyir izledi

Dun piyasalarda neler oldu?

Trump yonetiminin yeni tarifelerinin sirket beklentileri
Uzerindeki etkilerine ek olarak, Amazon, Apple, Meta
Platforms ve  Microsoft gibi  sirketlerin  bilanco
aciklamalarina odaklanilan ABD piyasalarinda, karisik
seyir takip edildi. Sirket karlarinin genel olarak beklentilerin
Uzerinde gelmesine ragmen, tarife kaynakli belirsizlik
nedeniyle bircok sirket ikinci ¢ceyrek icin éngdrulerini asagi
yonlu revize etti. Ote yandan, ABD Hazine Bakani Scott
Bessent Cin ile gerilimi azaltmanin "Cin'in elinde"
oldugunu belirtirken, dider ticaret cephelerinde ilerleme
sinyali verdi.

Ayrica Nvidia, Johnson & Johnson, Hyundai Motor, Toyota
Motor ve SoftBank Group gibi sirketlerin CEQ'lari ve (st
dlizey yoneticileri, yarin Beyaz Saray'da diizenlenecek bir
etkinlikte ABD'deki yatirimlari vurgulamak Uzere bir araya
gelecek. ABD Baskani Donald Trump, gorevinin ilk 100
gininu  kutlamak amaciyla dizenlenen "Amerika'ya
Yatirm" etkinliginde savunma, teknoloji, saglik ve tiketici
ardnleri sektorlerindeki yatirimlari tanitacak.

S&P 500 endeksi %0,06 artigla 5.528,75 seviyesine, Dow
Jones endeksi de 9%0,28 deger kazanciyla 40.227,59
seviyesine yukseldi. Nasdag endeksi ise %0,10 sinirli
kayipla 17.366,13 seviyesinden giint tamamladi.

Avrupa borsalari ise, haftanin ilk islem gininu yukselisle
tamamladi. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,02 artarak
8.417,34, Almanya'da DAX 40 endeksi %0,13 deger
kazanarak 22.271,67, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,50
yikselerek 7.573,76 seviyesinden giini tamamladi.

S0z konusu gelismelerin etkisiyle, ABD 2 yillik tahvil faizi
%3,69, 10 yillik tahvil faizi %4,21 seviyesine geriledi. VIX
endeksi ise 24,84'ten 25,15 seviyesine yukseldi. Faiz
patikasina iligkin olarak Fed’in yil icerisinde 25’er baz puan
ile Temmuz, Eylil ve Aralik aylarinda faiz indirimine
gidecegi 6ngoruluyor.

Bugtn ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalari bu sabah yatirmcilarin ABD
Baskani Donald Trump'in tarifelerinin sirket kazanglari ve
bu hafta Wall Streetten beklenen ekonomik veriler
Uzerindeki etkisinin boyutunu gormesiyle alicili seyir
izliyor. Japonya’da piyasalar bugun resmi tatil nedeniyle
kapali. Hang Seng %0,33, Kospi %0,55, Nifty 50 endeksi
%0,15 ile alicili seyir izlerken, Shanghai %0,03 ile sinirli
saticili seyir izliyor.

ABD vadeliler cephesinde alicili seyir goraltyor.
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Bugiin ABD’de Konut Fiyat Endeksi, JOLTS Agik is ilanlari
ve CB Tuketici Guveni verileri takip edilecek. Konut Fiyat
Endeksi verisi Ocak ayinda 9%0,20 artis kaydetmigti.
JOLTS Acik Is llanlari verisi de Subatta 7,56 mn
seviyesinde gergeklesmisti. CB Tuketici Glveni verisinin
87 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Mart ay! verisi
92,9 seviyesinde gergeklesmisti. Euro Bolgesinde ise
Ekonomi Guveni verisi takip edilecek. Ekonomi Glveni
verisinin - Nisan'da 93,2 seviyesinde gergeklesmesi
beklenirken, dnceki veri 95,2 seviyesinde gerceklesmisti.

Gelecek gundemde neler var?

Carsamba giinii ABD’de ADP Istihdam Degisimi, 1C
GSYH, MNI Chicago PMI, Kisisel Gelirler ve Harcamalar,
PCE Fiyat Endeksi ve Askida Konut Satislari verileri takip
edilecek. Nisan’'da ADP Istihdam Degisiminin 128bin
seviyesinde gergeklesmesi beklenirken, dnceki veri 155bin
seviyesinde gergeklesmisti. 1C GSYH verisinin %0,20
seviyesinde gerceklesmesi beklenirken, bir dnceki ceyrek
%2,4 artis yonunde gerceklesmisti. MNI Chicago PMI
verisinin ise Nisan’da 45,5 degerini almasi beklenirken,
onceki veri 47,6 seviyesinde gergeklesmisti. Mart ayinda
Kisisel Gelirler verisinin %0,4, harcamalar verisinin ise
%0,60 artis kaydetmesi bekleniyor. Onceki veri sirasiyla
%0,8 ve %0,4 artis yonunde gerceklesmisti. PCE Fiyat
Endeksi verisinin Mart ayinda degisim kaydetmemesi ve
yillik bazda %2,2 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.
Cekirdek PCE Fiyat Endeksi verisinin ise aylik bazda
%0,10 artisla, yillik %2,6 artis yoninde gerceklesmesi
bekleniyor. Persembe giinii ABD tarafinda; Haftalik issizlik
Maas! Basvurulari, ISM Imalat, insaat Harcamalari verileri
takip edilecek. ISM imalat endeksi verisinin Nisan’da 48,10
degerini almasi beklenirken, dnceki veri 49 seviyesinde
gerceklesmisti. ingaat Harcamalari verisinin ise Mart'ta
aylik bazda %0,3 artis kaydetmesi beklenirken, dnceki veri
%0,7 artis yodninde gergeklesmisti. Cuma glnu ise
ABD’de Nisan ayi Tarim Disi istihdam ve issizlik Orani
verileri takip edilecek. Ayni gun Fabrika Siparigleri ve
Dayanikli Mal Siparigleri verileri de takip edecegimiz
veriler arasinda yer aliyor. Tarim Digi istihdamin Nisan'da
130bin seviyesinde gergeklesmesi beklenirken, dnceki veri
228bin seviyesinde gerceklesmisti. igsizlik orani verisinin
%4,2, Ortalama Saatlik Kazanglar verisinin ise aylik %0,30
artis kaydederek, yillik %3,9 seviyesinde gerceklesmesi
bekleniyor. Fabrika Siparigleri verisinin ise aylik bazda
%4.,5 artis kaydetmesi beklenirken, dnceki veri %0,6 artig
yoniinde gergeklesmisti. Euro Bolgesinde ise Imalat PMI
ve enflasyon verileri takip edilecek. Nisan’da imalat PMI
verisinin 48,7 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.
TUFE’nin ayllk %0,4 artisla, yillik %2,1 seviyesine
ulasmasi beklenirken, Cekirdek TUFE’nin yilllk %2,5
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 40,227.6 & 028% A& 27% W -402% W -551%
Nasdaq 17,366.1 ¥ 010% A 663% W -058% W -10.88%
S&P 500 Vadeli* 5,555.8 & 018% A 430% W -130% W -644%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilk deg
Dax 22,2717 & 013% A& 503% W -154% A 11.87%
FTSE 100 8,417.3 & 002% A 171% W -213% A 3.65%
MSCI Europe 2,267.5 & 058% A 354% 4 044% A 1355%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3,284.2 v 013% A 012% W -243% W -2.02%
Kospi 2,559.9 & 043% & 308% W -041% A 6.69%
Hong Kong* 22,026.0 & 0255% & 29%% W -739% & 9.80%
S&P BSE Sensex - Hindistan 80,294.8 & 010% A& 222% A& 834% A 276%
IDX Composite - Endonezya 6,746.8 A 035% A& 47% A 225% W -470%
TAIEX - Tayvan 20,201.8 A 084% A 416% W -1005% W -12.30%
MSCI GOU Asya 599.0 & 054% A& 305% W -234% W 0.00%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 9,307.0 ¥ -133% W -011% W -1070% W -589%
WIG - Polonya 100,492.9 A 034% A 560% & 899% A 26.28%
Prag SE - Prag 2,057.9 v -116% & 040% & 258% & 16.92%
S&P/BMVIPC - Meksika 56,980.1 & 046% A T47% A 1016% A 16.67%
Merval - Arjantin 2,179,249 ¥ 20™% A 006% & 189% W -13.99%
Tel Aviv 35 - israil 2,506.1 v 021% A 063% A 115% & 587%

Tedavul All - Suudi Arabistan 11,784.6 A 024% A 201% A 033% W -180%
FTSE/JSE All - Endonezya 90,720.3 & 019% A& 138% & 393% A 8.07%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,216.5 & 104% & 3.06% A 15% A& 123%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Bilanco bazh hareketlerin 6ne ¢ikmasini bekledigimiz gunde saticili seyir etkili olabilir

Din piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi haftaya %0,26 artigla 9.457,25 puandan
basladi. Sinirh pozitif agiisa ragmen endeksteki zayif seyir
devam etti. Gun icerisinde tepki hareketleri goriilse de satis
baskisinin strdtginu takip ettik. Kapanis giniin en dasuk
seviyesinden gercgeklesti. Endeks gunid %1,33 duslsle
9.306,96 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi %3,25,
sanayi endeksi %1,17 deger kaybetti. GUnlik islem hacmi
ise 89,5 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Forlnvest Haber enflasyon anketi sonuglandi.
Ekonomistlerin  Nisan ayi Tuketici Fiyat Endeksi'nde
(TUFE) aylik medyan tahmin %3,19, ortalama tahmin ise
%3,31 artis yonunde gerceklesti. Forlnvest Haber'in 20
ekonomist ile duizenledigi ankete gore, Nisan ayi yillik
TUFE verisi icin medyan tahmin %38,03, ortalama tahmin
ise %38,21 artisa isaret etti. TUFE'de aylik en yiiksek ve en
disuk artis beklentileri sirasiyla %4,00 ve %2,80 seklinde
olusurken, yillik tahminler ise %39,00 ila %37,30 bandinda
olustu. Mart ayr TUFE verisi, aylik %2,90 artis beklenirken,
%2,46 olarak agiklanmis ve yillik enflasyon %38,10
seviyesinde gergeklesmisti.

Buglin ne bekliyoruz?

Bilangco bazli hareketlerin 6ne ¢ikmasini bekledigimiz
ginde zayif bilanco agiklamalarina bagl olarak satislarin
agirhk kazanabilecegini disunlyoruz. Bugin Aselsan,
Aygaz, Ford Otosan, Teknosa ve Tupras'in ilk ceyrek
finansallar agiklanacak.

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Simsek, bugin saat
10:00'da Bloomberg HT ve HaberTurk ortak yayinina canli
yayin konugu olacak. Makro veri tarafinda; bugin issizlik ve
ekonomik given endeksi verileri takip edilecek.
Hatirlanacagi Uzere igsizlik Mart ayr verisi %8,2
seviyesinde gergeklesmisti. Ekonomik giiven endeksi verisi
de ayhk bazda 1,6 puan artisla 100,8 seviyesine
yukselmisti.

Gelecek gindemde neler var?

Carsamba giinu Ticaret Dengesi ve Yabanci Turist Girigleri
verileri takip edilecek. Persembe gunu de reel sektor
glven endeksi ve kapasite kullanim orani verileri izlenecek.
Reel sektor given endeksi de ayni donemde 0,4 puan
artisla 103,20 seviyesine yikselirken, kapasite kullanim
orani 0,1 puan duslUsle %74,4 seviyesinde gerceklesti.
Cuma gunii ise Nisan ayi imalat PMI verileri takip edilecek.
Onceki veri 47,3 seviyesinde gergeklesmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 9,307.0 11,481.0 12,473.6
Giinliik Deg. v -1.33% W¥-325% W -1.17%
Haftalik Deg. v -1.33% W -325% W -117%
Yillik Deg. v -533% W-21.12% W -4.45%
Hacim (milyar TL) 89.5 23.2 42.6
Giinliik Deg. & 7.26% 4.36.12% W -574%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 110.6 27.2 425
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ -19.15%  W-14.86% & 0.04%

*Haftalik degisim, onceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$TL 38.4170 38.2877 v -0.34%
€/$ 1.1373 1.1378 s 0.04%
$P¥ 142.82 143.43 a 0.43%
Altin 3,329.7 3,337.3 s 0.23%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 28/04/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 238.8 @® 00% @ 001% @ 55% @ 46.9%
Tiirkiye 5 Yillik 339.2 @® 00% @ 008% @ 87% @ 145%

Tiirkiye 10 Yilik 408.7 ® 018% @ 018% @ 85% @ 80%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta veri akisinin zayif oldugu ginde tahvil piyasalari TUTTRTanvilEazierl G LELELE

saticil seyir izledi. Gun icinde ABD 10 yillik tahvil faizi 1 bp artisla Net Degisim
%4,25, Almanya 10 yillik tahvil faizi 4 bp artigla %2,51 seviyesinden Ulkeler Son Getiri  _.. .
islem gord. %) Giinliik Haftalik  Ybb
Tirkiye'nin 5 yilik Dolar cinsi CDS risk primi 12 bp artisla 357 Tiirkiye A 175 008 008 030
bp’'dan islem gériirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faiz ABD A 425 001 001  -033
getirisi 8 bp artisla %7,75 seviyesinden islem gérdu. Ingiltere A 45 004 004  -006
Almanya & 251 0,04 0,04 0,15
Doviz piyasasinda ise major para birimleri ABD Dolari karsisinda ;zransa : gi? g’gj g’gj 8'(1)3
deger kazandi. Euro/Dolar paritesi 1,1379 seviyesine yukselirken, i:;;:ya - 3'62 0’04 0’04 0’10
Dolar Endeksi 99,394 seviyesine geriledi. Dolar/TL kuru ise 38,42 ' ' ' '
seviyesinde yatay bir goriinim sergiledi.
- I . o N Degisim (%)
Yurt ici tahvil piyasalarinda ise saticili bir gérinim hakimdi. Subat Son Fiyat Gunlik Haftallk  Ybb
2027 vadeli 2 yillik gosterge tahvilin bilegik faizi 7 bp artarak Tiirk Lirasi A 3842 0,07 007 873
%47,36ya, 10 yillik gosterge tahvilin faizi ise 63 bp artigla %35,36 G. Afrika Randi v 1858 045 -045 -143
seviyesine yilkseldi. BIST Kesin Alim Satim Pazari’'nda islem hacmi Rus Rublesi v 8255 0,09  -009 -21,94
16,2 milyar TL'ye yukseldi. Meksika Pesosu A 1954 0,23 023  -6,12
Kore Wonu & 1441 0,22 0,22 -2,46
TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine gére Hindistan Rupee ¥ 8523  -018 -018 -038
OSBA stoku 18 Nisan ile biten haftada bir dnceki haftaya gore 6,8 EndonezyaRupiah 4 16850 015 015 472
milyar TL artarak 514,8 milyar TL'ye yiikseldi. iigili haftada OSBA Macar Forinti ¥ 35605 019 019 -1040
Brezilya Reali ¥ 566 -0,47 -0,47 -8,54

stokunu en ¢ok artiran grup 10,4 milyar TL ile bankalar olurken, en
¢ok azaltan grup 1,6 milyar TL ile yatinnm fonlari oldu.

TL Piyasa Faiz Oranlari

(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 46,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 44,5149
TCMB Agir. Ort. Fon. 48,06
TLREF 48,99
TCMB Toplanti Tarihi 19 Haziran 2025
(Ozel Sektdr Borglanma Araglari Yatirimei Grubu Dagilimi (milyon TL)

18.04.2025|  11.04.2025|  Fark 27.12.2024)
TOPLAM 514,823 507,988 6,835 439,392
Yatirim Fonlari 207,459 209,059 |- 1,600 163,298
Bankalar 108,950 98,548 10,402 104,215
Emeklilik Fonlan 56,804 55,485 1,319 48,414
Hanehalki 39,834 40,190 |- 355 35,245
Sigorta Sirketleri 25,146 25,39 |- 250 23,922
Genel Yonetim 16,646 17,188 |- 542 23,305
Finansal Olmayan Kuruluglar 25,115 25,877 |- 762 16,234
Yurt Digi Yerlesikler 21,592 21,89% |- 305 12,861
Finansal Yardimcilar 7,371 7,372 |- 0 7,208
Diger Finansal Aracilar 4,682 5754 |- 1,071 3,060
Kar Amaci Olmaya Kuruluglar 1,222 1,224 |- 1 1,631
Merkez Bankas - - -
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Yurt ici Haberler

Forinvest Haber enflasyon ve dolar/TL anketi sonuglandi.
Ekonomistlerin Nisan ayi Tiiketici Fiyat Endeksi'nde (TUFE)
aylik medyan tahmin %3,19, ortalama tahmin ise %3,31 artis
ybninde gergeklesti. Forlnvest Haber'in 20 ekonomist ile
diizenledigi ankete gore, Nisan ayi yillik TUFE verisi igin
medyan tahmin %38,03, ortalama tahmin ise %38,21 artisa
isaret etti. TUFE'de aylik en yiksek ve en disik artis
beklentileri sirasiyla %4,00 ve %2,80 seklinde olusurken,
yilhk tahminler ise %39,00 ila %37,30 bandinda olustu. Mart
ayl TUFE verisi, aylik %2,90 artis beklenirken, %2,46 olarak
aciklanmis  ve yillik enflasyon %38,10 seviyesinde
gerceklesmisti. 2025 sonunda Tiketici Fiyat Endeksi'nin
%31,29 seviyesinde gercekleseceg@i tahmin ediliyor. Yil sonu
enflasyonu igin maksimum tahmin %35,00, minimum tahmin
ise %28,00 artis yonunde olustu. Gecen ayki ankette beklenti
%30,10 seviyesinde olusmustu. Ankette, 12 ay sonrasina
yonelik medyan TUFE beklentisinin %26,98 artis yoniinde
gerceklestigi  goruldi. 10 analistin 2025 sonuna iligkin
dolar/TL beklentisi 43,5000 seviyesine isaret etti. Onceki
anket doneminde 6 analistin medyan tahmini 43,0000
olmustu. 12 ay sonrasina iligkin dolar/TL tahmini 45,9000
seviyesinde gerceklesirken, bir ©nceki anket ddneminde
47,9000 olan 2026 yil sonu dolar kuru tahmini ise 49,8500
oldu.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani
Fatih Karahan, TBMM Plan ve Biit¢ce Komisyonu'nda 6
Mayis'ta sunum yapacak. Karahan'in, kiresel gelismeler,
Turkiye ekonomisi, enflasyon ve para politikasi gergevesinde
kapsamli bir sunum gergeklestirmesi bekleniyor. TCMB'nin
faiz kararlan ile enflasyonla micadeleye iligkin gelismelerin,
toplantinin éne ¢ikan basliklarini olugturacagi tahmin ediliyor.
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu'na gore,
Baskan'in, Banka faaliyetleri ve para politikasi uygulamalari
hakkinda TBMM Plan ve Bltce Komisyonu'nu bilgilendirmesi
gerekiyor.

Sermaye Piyasasi Kurulu karari uyarinca devreye alinan
Volatilite Bazli Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda DSTKF.E
paylari 29/04/2025 tarihli islemlerden (seans basindan)
28/05/2025 tarihli iglemlere (seans sonuna) kadar aciga
satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

Sermaye Piyasasi Kurulu karari uyarinca devreye alinan
Volatilite Bazli Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda CEMAS.E
paylari  29/04/2025 tarihli islemlerden (seans basindan)
28/05/2025 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar emir paketi
tedbiri ile islem gorecektir.

Yurt Dis1 Haberler

ABD Baskani Donald Trump’in ydnetimi, otomotiv
tarifelerinin  etkisini azaltmak amaciyla bugliin harekete
gececek. Yetkililerin verdigi bilgiye gore, yurtiginde Uretilen
arabalarda kullanilan yabanci parcalara uygulanan bazi
vergiler hafifletilecek ve vyurtdisinda Uretilen araglara
uygulanan tarifelerin Ust lste gelmesi engellenecek. Ticaret
Bakani Howard Lutnick “Baskan Trump, hem yerli otomobil
ureticileriyle hem de buyuk Amerikan iscileriyle 6énemli bir
ortaklik insa ediyor. Bu anlasma, Ulke iginde Uretim yapan
sirketleri 6dullendirerek Baskan'in ticaret politikasi igin biyuk
bir zaferdir. Ayrica, Amerika’'ya yatinm yapma ve yerli
Uretimlerini genigletme taahhidinde bulunan Ureticilere de
zaman tanimaktadir” dedi.

OPEC, bu yil icin kiresel petrol talebine yonelik artis
tahminini asagi yonli revize etti. Kiresel petrol talebinin bu yil
gecen yila gore gunluk yaklasik 1 milyon 300 bin varil artarak
105 milyon 50 bin varil olmasi bekleniyor

Haziran ayinda AMB’nin (st Uste sekizinci kez faiz oranlarini
dusurecegi dngoriliyor. Bank of America, Deutsche Bank ve
Morgan Stanley ekonomistleri, mevduat oraninin %2,25
oldugunu ve en az %1,5’e disecegini tahmin ediyor. AMB
Baskani Christine Lagarde, soklarin boyutunun ve dagihiminin
¢ok belirsiz oldugunu ve bu durum devam ettikce AMB’nin bir
faiz oraninda taadditte bulunamayacagini ve AMB’nin veriye
bagli hareket etmesi gerektigini belirtti. Son raporlarda, Euro
Bolgesi'nde zayif bir buyimenin olacagr 6ngorultyor. Sal
glnu yayinlanan IMF projeksiyonlarinda, 20 Uyeli Euro
Bolgesi'nde ekonomik buyiime %1’den %0,8’e geriledi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ABD Hazine Bakanhgi, bu yilin Nisan-Haziran ve Temmuz-
Eylal doénemlerine iliskin borglanma tahminlerini agikladi.
Aciklamada, hazinenin 2025'in ikinci ¢eyredinde 514 milyar
dolar borglanmasinin beklendigdi belirtildi. Haziran sonu nakit
dengesinin 850 milyar dolar olacaginin  6ngorildugu
kaydedilen agiklamada, borclanma tahmininin Subat ayinda
duyurulan tahminden 391 milyar dolar yuksek oldugu
aktarildi. Aciklamada, bu yihn G¢lncli ceyreginde de 554
milyar dolar bor¢lanmanin ve Eylul sonu nakit dengesinin 850
milyar dolar olmasinin beklendigi ifade edildi.

Alman Kamu Kalkinma Bankasi (KfW), AB pazarlarinda
Cin ve Almanya arasindaki rekabete yoOnelik raporunu
yayinladi. Raporda, Cinli Ureticilerin son 12 yilda Avrupa'da
Alman ihracatcilardan pazar payini artirmaya devam ettigi
belirtilerek, AB pazarlarinda Almanya ve Cin arasindaki
ekonomik rekabetin giderek arttigi kaydedildi. S6z konusu
Ulkelerde Almanya ihracat payini kaybederken, GCin’in
kazandi§i ifade edilen raporda, ABD ve Cin arasindaki
ticarete yonelik gerginliklerin iki Ulke arasindaki AB
pazarlarindaki ticari rekabeti daha da yogunlastiracagi
aktarildi. KfW'nin raporunda, Almanya ve Cin’in ihracat
profillerinin yillardir daha benzer hale geldigi ve iki tlkenin
otomotiv, makine muhendisligi ve kimya sektorlerinde giderek
artan sayida Urtin kategorisinde rekabet ettigi belirtilerek, “Her
ne kadar Almanya bu Urin kategorilerinde diger AB
Ulkelerinden yapilan ithalatta Cin'den daha yiksek bir paya
sahip olsa da aradaki fark giderek azalyor” ifadeleri yer ald1.

Cinli Shein tarife artiglari ©6ncesinde Urinlerinin  ABD
fiyatlarini %377'ye varan bir oranda yukseltti. Cinli e-ticaret
platformu Temu da, ABD tarifelerinin neredeyse tamamini
ABD/'li tuketicilere yansitiyor.

halkyatirim X halkyatirim
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Turkiye Garanti Bankasi (GARAN, Sinirli pozitif): Garanti Bankasi, 2025'in ilk ceyreginde piyasa beklentisinin %9,8 tzerinde
25,3 milyar TL solo net kar acikladi. Net kar ¢ceyreksel bazda yatay kalirken, yillik bazda %13 artis kaydetti. Bankanin ilk
ceyrekteki 6zkaynak karlihgi %30,4 diizeyinde gergeklesti. TUFEX gelirlerinin geyreksel bazda %42 disiis kaydetmesi, net faiz
marji (zerinde baski yaratmasina karsin, net faiz gelirinin ceyreksel bazda %2,8 artis kaydetmesi ve swap giderlerinin 4 milyar
TL azalmasi, net faiz marji Gzerinde olumlu katki sagladi. Bdylece net faiz marji ceyreksel bazda 46 bp artigla %5,0 seviyesine
yukseldi. Net Ucret ve komisyon gelirleri ise ¢eyreksel bazda %4 artis kaydederek net kara sinirli katkida bulundu. Net tcret ve
komisyon gelirlerine en dnemli katki 6édeme sistemleri gelirlerinden elde edildi. Operasyonel giderler tarafinda ise ceyreksel
bazda %4 oraninda sinirli artis kaydedildi. Banka’nin toplam kredi blyumesi ceyreksel bazda %9,2, mevduat biylimesi ise
%20,7 artis kaydetti. Boylece kredi/mevduat orani %83,8 seviyesinden %75,5 seviyesine geriledi. Bankanin toplam aktif
blydkliga 3 trilyon TL tutarina yukseldi. Banka’nin takipteki kredi orani 0,4 puan artarak %2,6 seviyesine ulasirken, net kredi
riski maliyeti 77 bp artisla 166 bp seviyesine yikseldi. Sermaye yeterlilik orani ise 1,9 puan gerileyerek %18,4 seviyesinde
gerceklesti. Garanti Bankasinin beklenen zarar karsiligi ise 5,814 milyar TL artisla 22,457 milyar TL'ye ulasti. Beklentinin
Gizerinde gergeklesen sonuglarin hisse performansina yansimasini ‘sinirl pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GARAN F/K 4,5
Cari Fiyat (TL) 101,30 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 140,41 FD/Satiglar ---
52H En Dusik (TL) 77,39 PD/DD 1,3

Piyasa Degeri (mn TL)

425.460,0 [IREEM#EERMERS

Piyasa Degeri (mn USD) 11.124,4 S1H -0,6%
Halka Aciklik Orani (%) 14% S1A -10,5%
Endeks Payi (BIST100) 2,3% S3A -14,4%
Temettl Verimi 3,7% S1Y 36,1%
3A Hacim (mn TL) 3.592,1 YB -10,2%

Tarkiye Vakiflar Bankasi (VAKBN, Pozitif): 20 Mart 2025 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda alinan kararla 3 takvim yilini
kapsayacak sekilde baslatilan hisse geri alim programi ile, daha 6nce 9 Subat 2023 tarihli Yonetim Kurulu Karari uyarinca geri
alim programi yetkisi dahilinde alimina karar verilen 150 milyon nominal hisse adetinin 250 milyon nominal hisse adetine

cikariimasi, ilave olarak daha énce agiklanan 1 milyar TL satis tutarinin 12 milyar TL satis tutarina gikarilmasi onaylandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu VAKBN  F/K 5,2
Cari Fiyat (TL) 21,02 FD/FAVOK -
52H En Yuksek (TL) 29,20 FD/Satislar -
52H En Disuk (TL) 17,84 PD/DD 1,0

Piyasa Degeri (mn TL)

208.432,7 REEVIMEIIMENS

Piyasa Degeri (mn USD) 5.449,9 S1H 3,7%
Halka Agiklik Orani (%) 6% SI1A -8,6%
Endeks Pay! (BIST100) 0,5% S3A -13,2%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 14,8%
3A Hacim (mn TL) 896,7 YB -4,5%

® HalkYatirimMenkulD

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Turk Hava Yollan (THYAO, Negatif): 1C25’te Turk Hava Yollari 1.818 mn TL net zarar agikladi. Kurum beklentimiz 1.696 mn TL,
piyasa ortalama beklentisi ise 280 mn TL net kar aciklanmasi yonunde bulunuyordu. Net kar tahminimizin aksine net zarar
aciklanmasinda beklentilerimizin Gizerinde gerceklesen personel ve finansman giderleri etkili oldu. 2025'in ilk ¢eyreginde finansman
gelirleri %13,6 artigla 6.986 mn TL, finansman giderleri ise %36,3 artigla 16.165 mn TL seviyesinde gergeklesti. Bdylelikle net
finansman giderleri yillik %60,6 artisla 9.179 mn TL’ye yikseldi. Dolar bazinda personel giderleri 1C25’te yillik bazda %31,1 artigla
1.345 mn USD’ye ulasti. Boylelikle toplam giderler icerisindeki payr %26’ya (1C24: %21,4) yukseldi. Sirketin, 1C25’te net satis
gelirleri yilhk bazda %20 artigla 176.712 mn TL (4.887 mn USD) seviyesinde, kurum beklentimize paralel gergeklesti. Toplam yolcu
gelirleri 142.009 mn TL (3.929 mn USD) ile yillik bazda %20,3, kargo gelirleri 27.606 mn TL (762 mn USD) ile yillik bazda %19 artis
gosterdi. Sirketin FAVOK'li 1C25'te yillik bazda %34,4 diisiisle 10.167 mn TL, FAVOK marji 4,8 puan azalisla %5,8 seviyesinde
gergeklesti. FAVOK, kurum beklentimiz olan 15.056 mn TL’nin %32,5, ortalama piyasa beklentisinin ise %40,1 altinda agiklanmis
oldu. FAVOK'teki sapmada beklentilerimizden yiiksek gergeklesen personel giderleri etkili oldu. Zayif operasyonel performans ve
beklentilerin aksine net zarar agiklanmasinin hisse performansina etkisini “negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu THYAO F/K 4,1
Cari Fiyat (TL) 312,75 FD/FAVOK 5,8
52H En YUlksek (TL) 339,50 FD/Satiglar 1,0
52H En Dustk (TL) 257,50 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 431.595,0
Piyasa Degeri (mn USD) 11.284,9 S1H -0,6%
Halka Aciklik Orani (%) 50% S1A 4,2%
Endeks Payi (BIST100) 8,2% S3A 8,4%
Temettl Verimi 1,9% S1Y 4,8%
3A Hacim (mn TL) 10.388,4 YB 16,6%

Tark Traktor (TTRAK, No6tr): 31.10.2024 tarihinde kamuya agiklanan; Sirket tarafindan Kayhan Ertugrul Tarim Sanayi ve
Ticaret A.$.'nin paylarinin tamamina sahip olan Kayhan Ertugrul Makina Sanayi ve Ticaret A.S. ile Terramak Tarim Makinalari
Dis Ticaret A.S.'nin paylarinin tamaminin devralinmasi islemine iliskin olarak, Pay Aiim Satim Sézlesmesi imzalandiktan sonra
yapilan g¢alismalarda giindeme gelen bulgular dogrultusunda, s6zlesmedeki kapanis kosullarinin tamamlanmamasi nedeniyle,

Tark Traktor tarafindan sézlesme hiikiimleri dogrultusunda islemden vazgecilmesine karar verildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TTRAK  F/K 17,4
Cari Fiyat (TL) 618,50 FD/FAVOK 9,2
52H En Yuksek (TL) 981,40 FD/Satiglar 1,2
52H En Dusuk (TL) 594,95 PD/DD 4,4
Piyasa Degeri (mn TL) 61.891,4
Piyasa Degeri (mn USD) 1.618,3 SI1H -7,4%
Halka Aciklik Orani (%) 24% S1A -15,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A 4,5%
Temettl Verimi 7,4% S1Y -18,5%
3A Hacim (mn TL) 238,5 YB -7,0%

® HalkYatirimMenkulD

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Yapi Kredi Bankasi (YKBNK, Pozitif): Yapi Kredi Bankasi, 2025'in ilk geyreginde piyasa beklentisinin %21 tzerinde 11.418 milyar
TL solo net kar agikladi. Net kar, ¢eyreksel bazda %72,7, yillik bazda %10,8 artis kaydetti. Boylece bankanin 1C25’deki 6zkaynak
karhhgdi ceyreksel bazda 9,4 puan artigla %23,4 seviyesine ylkseldi. Faiz gelirleri ceyreklik bazda %2,5 dusus kaydederken, faiz
giderlerinin %6,8 dusus kaydetmesi net faiz marjina pozitif katki sagladi. Swap giderlerinin ¢geyreksel bazda %18 artis kaydetmesi
ve TUFEX gelirlerinin ceyreksel bazda %29 diisiis kaydetmesi ise net faiz marjini negatif etkiledi. Bu dogrultuda, net faiz marji
ceyreksel bazda 136 bp artigla %2,09’a yikseldi. Net lcret ve komisyon gelirleri ¢ceyreksel bazda %12, yilhk bazda %44 artis
kaydederek net kara 24,1 milyar TL katkida bulundu. Yapi Kredi'nin toplam kredileri ¢ceyreksel %7,5 artisla 1,29 milyar TL'ye,
mevduatlar %11,8 artisla 1,42 trilyon TL seviyesine yukseldi. Bankanin sermaye yeterlilik orani 0,8 puan dislsle %14,4 diizeyinde
gerceklesti. Bankanin takipteki kredi orani 0,3 puan artisla %3,4’e yukselirken, kredi riski maliyeti 178 bp seviyesinde gerceklesti.
Yap! Kredi'nin beklenen zarar karsiliklari ise 7,358 milyar TL'den 10,110 milyar TL seviyesine yukseldi. Beklentinin Uzerinde

gerceklesen sonuglarin hisse performansina yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu YKBNK  F/K 6,3
Cari Fiyat (TL) 22,56 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 39,46 FD/Satiglar
52H En Dusuk (TL) 21,92 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 190.565,5
Piyasa Degeri (mn USD) 4,982,7 S1H -4,3%
Halka Aciklik Orani (%) 39% S1A -2,5%
Endeks Payi (BIST100) 2,8% S3A -23,3%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -21,6%
3A Hacim (mn TL) 7.3476 YB -21,0%

Cimsa Cimento (CIMSA, Pozitif): Sirket, 12 Kasim 2024 tarihli 6zel durum aciklamasinda belirtilen, Mersin Fabrikasi'nda CAC
(Kalsiyum Aliiminat Cimento) tesisi kapasite artirimi igin yatirim yapilmasi konusunda Cevresel Etki Degerlendirmesi izin ve
Denetim Genel Miidirliigii tarafindan "CED Gerekli Degildir" karari verilmis olup Mihendislik, Satinalma ve ve ingaat
Sozlesmesi cergevesinde yatirnma baslandi. 66 bin ton klinker tretim kapasitesine sahip yeni tesisin devreye girmesiyle birlikte,
sirketin mevcut Uretim kapasitesi %50 artarak toplam 197 bin tona ulasacagi agiklandi. Ayrica yeni tesisisin 2026 yilinin ilk yarisi

icerisinde tamamlanmasinin planlandigi agiklandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu CIMSA F/K 16,7
Cari Fiyat (TL) 47,52 FD/FAVOK 11,5
52H En Yuksek (TL) 56,69 FD/Satiglar 2,1
52H En Dasuk (TL) 28,74 PD/DD 1,8
Piyasa Degeri (mn TL) 44.934,5
Piyasa Degeri (mn USD) 1.1749 SI1H -5,5%
Halka Aciklik Orani (%) 45% S1A -2,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A -6,0%
Temettl Verimi 1,1% S1Y 56,9%
3A Hacim (mn TL) 6494 YB 8,6%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

¢-yatirim-menkul-degerler

halkyatirim @ halkyatirim
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Otokar (OTKAR, Negatif): 1C25 doneminde Otokar’in satis gelirleri yillik bazda %17,7 artisla 7,96 mir TL seviyesinde gergeklesti.
Agiklanan rakam kurum beklentimizin ve ortalama piyasa beklentisinin sirasiyla %10,5 ve %5,8 Uzerinde gergeklesti. Satis
karmasinda savunma sanayi araglarinin payinin yillik bazda artis gostermesiyle sirketin 124 déneminde 815 mn TL seviyesinde
bulunan operasyonel zarari, 202 mn TL seviyesine geriledi. Aciklanan rakam kurum beklentimizle uyumlu gerceklesirken, ortalama
piyasa beklentisini %101,4 asti. Bu cercevede sirketin operasyonel zarar marji gegen yilin ayni dénemine gore 9,5 puan dusus
kaydederek %2,5 seviyesine geriledi. Otokar, 1C25’te devam eden operasyonel zarar goriinimi ve net finansal giderlerdeki artisla
463 mn TL net zarar kaydetti. Kurum beklentimiz ve ortalama piyasa beklentisi sirasiyla 310 mn TL ve 362 mn TL net zarar
aciklanmasi yoniindeydi. Sirket gegen yilin ayni déneminde de 576 mn TL net zarar agiklamisti. Net zarar tahminimizdeki sapma,
sirketin net finansal giderlerinin kurum beklentimizin Gzerinde gerceklesmesinden kaynaklandi. Beklentileri asan net zarar tutarina
olarak, borclulukta yillik bazda devam eden artis egilimi nedeniyle 1C25 finansallarinin hisse performansina etkisini ‘negatif’ olarak

degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu OTKAR F/K
Cari Fiyat (TL) 377,25 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 675,50 FD/Satiglar 1,7
52H En Dustik (TL) 377,25 PD/DD 5,4
Piyasa Degeri (mn TL) 45.270,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.183,7 SI1H -5,9%
Halka Aciklik Orani (%) 27% S1A -19,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A -2,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -17,8%
3A Hacim (mn TL) 163,1 YB -16,8%

Tofag Otomotiv (TOASO, Negatif): Tofag Otomotiv, 1C25'te ortalama piyasa beklentisi olan 153 mn TLlik net zarar
beklentisine yakin 140,5 mn TL net zarar agikladi. Ge¢tigimiz yilin ayni déneminde 3.875 mn TL net kar rakami kaydeden Tofas
Otomotiv’in s6z konusu ¢eyrekte net zarar kaydetmesinde operasyonel marjlardaki daralma ve finansman gelirindeki azalis etkili
oldu. Tofag Otomotiv'in satis gelirleri ise 1C25’te ortalama piyasa beklentisi ile uyumlu yillik bazda %47,9 azalisla 24.204 mn TL
seviyesinde gergeklesti. Hem ihracat hem de yurt ici satis adetlerindeki daralma gelirler tarafini baskiladi. FAVOK tarafinda ise
ortalama piyasa beklentisi olan 455 mn TL'nin izerinde yillik bazda %88,7 azalisla 699 mn TL seviyesinde FAVOK kaydetti.
FAVOK marji yillik bazda 10,5 puan azalisla %2,9 seviyesinde gergeklesti. Operasyonel giderler tarafinda da giderlerin satisa
oraninin yillik bazda 3,1 puan artisla %10,2 seviyesine yiikselmesi de operasyonel karlili§i baskilayan etkenler arasinda yer aldi.
Sirket'in 1C25'te acikladigi zayif finansal sonuglarin, hisse performansina yansimasini ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TOASO F/K 81,2
Cari Fiyat (TL) 195,80 FD/FAVOK 26,7
52H En Yiksek (TL) 330,02 FD/Satiglar 1,0
52H En Dasuk (TL) 150,10 PD/DD 2,2
Piyasa Degeri (mn TL) 97.900,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.559,8 S1H 1,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 24% S1A 20,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,9% S3A 5,3%
Temettl Verimi 56% S1Y -16,3%
3A Hacim (mn TL) 17935 YB 7,7%

® HalkYatirimMenkulD

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

11.0 Kapamig 9.01x
133 Minimum 6.68x 5.45x
95 Maksimum 10.60x 10.60x
9.0 Ortalama 8.45x% 7.04x
85 Minimuma Uzaklik 2.34x 3.57x
32 Maksimuma Uzakhk -1.59x -1.59x
7o w- Performans 35.8% 23.8%
65 k"’\d’\ HN\/"N
6.0
5.5 LV Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5.0 garpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
:‘3 garpan seviyesine %21.9 yakiniz.
’ < < < < < < < < < n n n n
o~ o o o o o o o o~ o o o o
¥ & ¢ R & & & 9 & 89 8§ & =%
o o o o o o — — — o o o o
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
1.6 Kapanig 1.00x
14 Minimum 1.00x 1.00x
Maksimum 1.61x 1.67x
1.2 14.8
Ortalama 1.25x 1.41x
1
Minimuma Uzaklk 0.00x 0.00x
08 Maksimuma Uzakhk -0.61x -0.67x
06 104 Performans -36.5% -27.7%
0.4
0.2 ..
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
+ ¥ < S S < < < < ¥ w0 9w o garpan seviyesine %25; son bir yillik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
¥ & ¢ R & &§ § & I 8 I 8§ @ ¥ ivesine %40.4 yak
S =] S o S S S — — — o o o S carpan seviyesine »040.4 yaKiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

16.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

15.5 Son 3 Ay Son1Yil
14.5 ‘\ Kapanig 13.69x
13.5 Minimum 9.12x 7.93x
125 n ( Maksimum 15.20x 15.20x
115 lJ Ortalama 12.32x 10.40x
10.5 Minimuma Uzaklk 4.57x 5.76x
9.5 M Maksimuma Uzakhk -1.51x -1.51x
8.5 \ ~ Performans 44.0% 12.6%
7.5
65 $ 3 3 3 I 3§ T T I T 8 8 8 8 Mevcut ¢.1uru.mda, son ii¢ qyllk ortalama
S 4 &£ 5§ &£ g ¢ g 9 9 g g g9 3 garpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %24 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

o BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

5
'\r\r’W\ Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanis -26.94

-5 Minimum -29.8 -29.8
-10 Maksimum -10.5 5.9
15 Ortalama -19.8 -11.8
20 A‘ Minimuma Uzaklik 29 2.9

v ‘\ Maksimuma Uzakhk -16.5 -32.8
25
Performans 0.4% 4.0%
-30
-35 .
S N N S N N N N N 9 9 9 0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S ® ¢ RN ® @& & I &8 &8 8§ @ ¥ : :
3 8 3 S 3 3 S b S b S 3 3 seviyeye 7.2 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev — -2stdev seviyeye 15.2 puan yakiniz.

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

20 40 BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
10 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -38.7
0 L
Minimum -38.7 -38.7
10 Maksimum 4.6 16.4
0 Ortalama -14.7 -5.0
-20 Minimuma Uzakhk 0.0 0.0
30 Maksimuma Uzakhk -43.2 -55.1
i Performans 5.3% 10.1%
-40
50 10 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5 5 5 g g g 5 3 g Y 0 0 0 seviyeye 24 puan; son bir yillik ortalama
I B 3 N ® X 3 = S = N & I i
S 8 S 5 3 2 =] 3 N 3 = 2 S seviyeye 33.6 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi U ~MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Yil
”L
o/ Kapanig -28.7
s Minimum -28.7 -30.7
Maksimum -15.4 33
-10
\\ Ortalama -21.9 -15.3
15 NV Minimuma Uzaklik 0.0 2.0
-20 Maksimuma Uzaklik -133 320
-25 Performans 3.5% -0.4%
-30
-35
g & & & & & & & & & & & 2 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
< wn =) ~ =) (o)) o — o~ — o~ o o3 . -
e ° ° e ° © - - - e e e e seviyeye 13.3 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Takvim |
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Haftalik Veri Takvim

Agiklanacak Ve i Beklenti Onceki
28 Nisan 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Nisan -14,2 -16,3
29 Nisan 10:00 Turkiye issizlik Orani Mart - 8,20%
29 Nisan 10:00 Turkiye Ekonomik Guven Nisan - 100,8
29 Nisan 11:00 Euro Bolgesi AMB 1Yillik Enflasyon Beklentisi Mart 2,50% 2,60%
29 Nisan 11:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentisi Mart 2,30% 2,40%
29 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Guveni (Final) Nisan - -16,7
29 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Ekonomi Guveni Nisan " 93,2 95,2
29 Nisan 12:00 Euro Bélgesi Sanayi Gliveni Nisan " -11,4 -10,6
29 Nisan 15:30 ABD Toptan Satis Envanterleri (Aylik, Oncii) Mart - 0,30%
29 Nisan 15:30 ABD Perakende Satis Envanterleri (Aylik, Oncii) Mart - 0,10%
29 Nisan 16:00 ABD Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Subat - 0,20%
29 Nisan 17:00 ABD JOLTS Acik i ilanlari Mart - 7,56 mn
29 Nisan 17:00 ABD CB Tuketici Guveni Nisan 87,0 92,9
30 Nisan 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Mart -0,70% 0,40%
30 Nisan 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Mart 3,70% 1,30%
30 Nisan 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Mart -0,50% 2,30%
30 Nisan 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Mart 0,80% 0,10%
30 Nisan 04:30 Cin imalat PMI Nisan " 49,8 50,5
30 Nisan 04:30 Cin imalat Disi PMI Nisan " 50,9 50,8
30 Nisan 04:45 Cin Caixin imalat PMI Nisan " 50,2 51,2
30Nisan 08:00 Japonya Konut Baglangiglari (Yillik) Mart 1,00% 2,40%
30 Nisan 08:00 Japonya Konut Baglangiglari (Yilliklandiriimig) Mart 790.000 805.000
30Nisan 08:00 Japonya Oncii Endeks (Subat, Final) Mart - 116,9
30 Nisan 10:00 Turkiye Ticaret Dengesi (Milyar dolar) Mart - -7,77
30 Nisan 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) Mart - -5,30%
30 Nisan 12:00 Euro Bélgesi GSYH (Yillik) 1¢ 1,10% 1,20%
30 Nisan 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Ceyreklik) 1¢ 0,30% 0,20%
30 Nisan 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 25 Nisan - -12,70%
30 Nisan 15:15 ABD ADP istihdam Degisimi Nisan 128.000 155.000
30 Nisan 15:30 ABD GSYH (Yilliklandirilmig, Ceyreksel) 1C 0,20% 2,40%
30 Nisan 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi 1C - 2,30%
30Nisan 15:30 ABD Cekirdek GSYH Fiyat Endeksi 1¢ - 2,60%
30 Nisan 15:30 ABD Kisisel Tuketim 1C - 4,00%
30 Nisan 15:30 ABD istihdam Maliyet Endeksi 1¢ 0,90% 0,90%
30 Nisan 16:45 ABD MNI Chicago PMI Nisan 45,5 47,6
30 Nisan 17:00 ABD Kisisel Gelirler Mart 0,40% 0,80%
30 Nisan 17:00 ABD Kisisel Harcamalar Mart 0,60% 0,40%
30 Nisan 17:00 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Mart 0,00% 0,30%
30 Nisan 17:00 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Mart 2,20% 2,50%
30 Nisan 17:00 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Mart 0,10% 0,40%
30 Nisan 17:00 ABD Gekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Mart 2,60% 2,80%
30 Nisan 17:00 ABD Askida Konut Satislari (Aylik) Mart - 2,00%
30 Nisan 17:00 ABD Askida Konut Satislari (Yillik) Mart - -7,20%
1 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Nisan - 48,5
1 Mayis 08:00 Japonya Tuketici Gliveni Endeksi Nisan " 34,0 34,1
1 Mayis - Japonya Bol Faiz Orani Karari 1 Mayis 0,50% 0,50%
1 Mayis 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari 26 Nisan - 222.000
1 Mayis 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 19 Nisan - 1,84 mn
1 Mayis 16:45 ABD S&P imalat PMI (Final) Nisan - 50,7
1 Mayis 17:00 ABD ISM imalat Nisan 48,10 49,00
1 Mayis 17:00 ABD 1SM Odenen Fiyatlar Nisan - 69,4
1 Mayis 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Nisan - 45,2
1 Mayis 17:00 ABD ISM istihdam Nisan - 44,7
1 Mayis 17:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Mart 0,30% 0,70%
2 Mayis 02:30 Japonya issizlik Orani Mart 2,40% 2,40%
2 Mayis 02:30 Japonya is Bagvuru Orani Mart 1,25 1,24
2 Mayis 10:00 Tirkiye imalat PMI Nisan - 47,3
2 Mayis 11:00 Euro Bélgesi imalat PMI (Final) Nisan 48,7 48,7
2 Mayis 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Villik, Oncii) Nisan 2,10% 2,20%
2 Mayis 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Oncii) Nisan 0,40% 0,60%
2 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Oncii) Nisan 2,50% 2,40%
2 Mayis 12:00 Euro Bolgesi igsizlik Orani Mart 6,10% 6,10%
2 Mayis 15:30 ABD Tarim Dist istihdam Nisan 130.000 228.000
2 Mayis 15:30 ABD issizlik Orani Nisan 4,20% 4,20%
2 Mayis 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Nisan 0,30% 0,30%
2 Mayis 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Nisan 3,90% 3,80%
2 Mayis 17:00 ABD Fabrika Siparigleri Mart 4,50% 0,60%
2 Mayis 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Mart - 9,20%
2 Mayis 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Mart - 0,00%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhit

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir - Celik +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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